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GORG beriit PartnerFonds bei VeriuBerung von
Aktien an Blue Cap

GORG hat die PartnerFonds AG umfassend bei der VerauRerung eines GroRteils ihrer Aktien an
der bdrsenotierten Blue Cap AG beraten. Die VerduRerung erfolgte an eine Vielzahl von
Aktionéaren von PartnerFonds, insbesondere einen GrofRaktionar.

Der Transaktion lag ein Ruckerwerb eigener Aktien durch die PartnerFonds AG im Tausch gegen Aktien
an der Blue Cap AG zugrunde, deren Aktien zum Handel an verschiedenen Handelsplatzen zugelassen
und in die Bérsensegmente SCALE und m:access aufgenommen sind. Die Grundlage hierzu wurde
zunachst im Sommer 2025 in einem Beschluss der Hauptversammlung zum Ruckerwerb eigener Aktien
gefasst. AnschlieRend erfolgte im November 2025 ein oOffentliches Aktienrlicktauschangebot an alle
Aktionare von PartnerFonds, wonach PartnerFonds diesen angeboten hat, eigene Aktien im Tausch
gegen Aktien an Blue Cap zu erwerben. Die hohe Zahl von Angebotsempfangern machte zudem die
Veroffentlichung eines von der BaFin genehmigten Wertpapierprospekts erforderlich.

Die Transaktion war rechtlich und banktechnisch komplex. Der Riickerwerb erfolgte auf der Grundlage
eines Beschlusses der Hauptversammlung der PartnerFonds zur Einziehung von Aktien nach den
Vorschriften Uber die Herabsetzung des Grundkapitals. Damit wurde erreicht, dass die sonst haufig
einschlagige Grenze zum Rickerwerb von hdchstens 10 % der Aktien nicht beachtet werden musste.
Die gewahlte Struktur fuhrte allerdings zu einer gesetzlichen sechsmonatigen Sperrfrist fiur die
Umsetzung des Aktientauschs. Nur durch eine enge Abstimmung mit der BaFin und der Clearstream
Europe AG konnte die Transaktion sodann Ende 2025 vollzogen werden.

Im Ergebnis wurde das Aktientauschangebot fir insgesamt 806.336 (dies entspricht 66 %) der von der
PartnerFonds gehaltenen 1.217.076 Aktien der Blue Cap angenommen. PartnerFonds konnte damit
ihren Anteil an Blue Cap-Aktien, der sich vor der Transaktion auf 27,1 % des Grundkapitals der Blue
Cap belief, auf ca. 9,2 % reduzieren. Damit konnte PartnerFonds einen wichtigen Verwertungsschritt
erfolgreich ausfihren.

Ein GORG-Team unter Federfilhrung des Hamburger Partners Prof. Dr. Stephan R. Géthel beriet die
PartnerFonds AG wahrend des gesamten Transaktionsprozesses. Hierbei konnte PartnerFonds mit
Stephan R. Goéthel auf einen bewahrten Berater zurtickgreifen, der PartnerFonds schon seit vielen
Jahren umfassend bei allen Hauptversammlungen sowie im Bereich Gesellschaftsrecht und M&A berét.

Die Quirin Privatbank AG begleitete die Transaktion als exklusiver Tender Agent.
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Uber GORG

GORG ist eine der fiilhrenden unabh&ngigen Wirtschaftskanzleien Deutschlands.

Mit Gber 370 Berufstragerinnen und Berufstragern aus den Bereichen Rechtsberatung, Steuerberatung und Wirtschaftsprifung
an den funf Standorten Berlin, Frankfurt am Main, Hamburg, Kéln und Minchen beraten wir namhafte in- und auslandische
Gesellschaften, mittelstdandische Unternehmen sowie Finanzinvestoren und bdrsennotierte Konzerne aus allen Bereichen der
Wirtschaft und der &ffentlichen Hand.
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